AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Degisken
Emeklilik Yatinnm Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar: ve Pay Savisi
10.000.000.000 TL - 1.000.000_0:00.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.0Z.1.5PK.0.15-

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011

Fon Ictiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860

ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve . Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
CENGiz k1L | Fon Kurulu 29/04/2016 18 Hayir
Baskani Y

IBRAHIM Fon Kurulu

OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY y

: Fon Kurulu

AYLIN YILDIZ . . 29/04/2016 11 Hayir
Uyesi
TEVFIK Fon Kurulu
ERASLAN Oyesi 18/07/2011 22 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILERI
Goreve Atanma SOP 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Tarihi Yaptigi Isler (Yil- Alaninda Lisanslar
Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)

"Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlizey 3
5PK Tirev Araglar"

2014 - is Portfoy
.. . Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde 01/09/2014 Emeklilik Fonlart 20
Md. / Arastirma Md.
"SPK Lisanslama

2010 - is Portfoy
fleri Diizey 5PK

Nuri Oguz Ayhan 01/09/2014 Yonetimi A.S. 14
Portfoy Yoneticisi Tlrev Araglar CFA"
2014 - Is Portfoy "SPK Lisanslama
01/06/2020 Yonetimi A.S. Genel 20 Ileri Dlizey 5PK
Tlrev Araglar"

Ali Emrah Yicel
Miadir Yardimcisi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

Vil Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Kasim ayinda kiresel risk istahi giglendi ve gelisen ulkelere ydnelen fon
girisleri hizlandi. Ozellikle Covid-19'a karsi gelistirilen asilara yonelik
calismalarin basarili olmasi ve kisa surede asilamanin baslamasina ydnelik
planlamalar hayatin ve ekonomilerin normallesmesine iliskin beklenti yaratti.
ABD’de baskanlik secgimini Demokrat Aday Biden’in kazanmasi kiresel
piyasalarda olumlu karsilik bulan bir baska gelismeydi.

Yihn Uguncu c¢eyreginde ABD yillik %2,9, Euro Bdlgesi %4,4, Japonya
ekonomisi %5,8 kuguldi ve ikinci ¢eyrek sonrasi yasanan toparlanmaya
ragmen ekonomilerin halen pozitif bolgeye gecemedigini gosterdi.

JP Morgan kuresel imalat PMI, kasim ayinda énceki aya gore 0,7 puanlik artigla
53,7 oldu ve imalat sektoru faaliyetinin hizlandigini yansitti.

Euro Bdlgesi'nde ve ingiltere’de salgina dair yeni vaka sayilarinin artisa
gecmesiyle alinan izolasyon tedbirleri, kiresel ekonomik gérinimuin son
ceyrekteki seyri Uzerindeki belirsizlikleri artirdi.

4 buyulk gelismis tlke merkez bankasi kasim ayinda faiz degisikligi yapmazken,
varlik alimlarinin artabilecegine dair beklentiler korundu.

Bu yilsonuna kadar gerceklesmesi gereken Brexit konusunda kasim ayi
itibariyla somut bir ¢6zum ortaya c¢ikmadi ve Birlesik Krallk'in Avrupa
Birligi'nden anlagsmasiz olarak ayrilma ihtimali canh kaldi.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.



e Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyregindeki yillik %9,9’'luk daralmanin ardindan
Uclncl geyrekte izolasyon tedbirlerinin gevsetilmesi ve ekonomi politikalarinin
destegdiyle beklentilerin Gzerinde, belirgin bir toparlanma kaydetti.

o Kasim ayinda ekonomi yénetiminde yapilan degisikliklerle birlikte politikalar da
farkli sekilenmeye basladi. Ekim ayinda beklentileri karsilamayan ve politika
faizini artirmayan Merkez Bankasi, kasim ayindaki toplantida bir haftalik repo
faizi olan politika faizini 475 baz puan artirarak %15e c¢ekerken, para
politikasinin gercevesi sadelestirildi ve parasal durusun tek faizle belirlendigi,
daha anlasilabilir yapiya gegis yapildi.

e Ekim ayinda %11,9 olan yillik TUFE enflasyonu, kasim ayinda beklentilerin
Uzerine ¢ikarak %14’e yukseldi. Enflasyon Merkez Bankasi’'nin kasim ayi igin
Ongdérdigu patikanin Gst bandini dahi belirgin gsekilde asti. Yilsonunda
enflasyonun, daha 6nceden yapilan tahminleri asmasi ve dnimuizdeki yilin
bahar aylarinda %15-16 seviyelerinde ylikselmesi mimkin goérinmektedir.

e 12 aylik cari denge, 2019 yilsonundaki 8,6 milyar dolarlik fazladan eylll ayi
itibariyla 27,5 milyar dolarlik agiga ddnerken; pandemiden en sert sekilde
etkilenen sektdrlerden biri olan turizmdeki gelir kaybi ve bu yil 6zelinde kiresel
gelismelerin de etkisiyle oldukca ylksek gerceklesen altin ithalati dnemli bir rol
oynadi.

e Salgin nedeniyle verilen tegvikler ve gelir kayiplari batce agiginin artisinda etkili
oldu. Buna Kkarsin, yillsonunda butce aciginin GSYH’ye oranla %4,9
seviyesindeki resmi tahmininin altinda kalma ihtimali de gug¢lendi. Hazine'nin i¢
borgclanmasi ise bu sene agik finansmanina ek olarak nakit kasa birikiminin de
etkisiyle 442,5 milyar TL’ye ulagarak hedefin ¢ok Uzerinde gerceklesti. Gelecek
senenin i¢ bor¢ servisi 449 milyar TL olarak planlanirken borglanma
ihtiyacindaki artis, yatinm ortaminin olumlu seyretmesi ve risk priminin
disurtlmesinin dnemini artirmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplart baz alinarak hesaplanmistir. Fon, 2020 yili performans doénemi igin
kiyas gruplarina dahil edilmeyen fonlar arasindadir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfdéyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
e Fon karsilastirma 6lg¢utl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

[l — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon, portfdylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirrmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarin istikrarl
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya c¢alismaktadir. S6z konusu varlik tirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri



ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin surelerine gore
portfdy yonetimi gerceklestiriimektedir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS 547 GUN 65
BIST 30 25
BIST-KYD OSBA DEGISKEN 5
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk Tiirii En Az % En cok %
Tiirk ve Yabanci Ortaklik Paylari 10 50
Kamu Bor¢lanma Araclari 40 75
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglart 0 20

Hazine Tarafindan Ihra¢ Edilen Gelir

Ortaklig1 Senetleri/Kira Sertifikalar1 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Ters Repo 0 10
Yapilandilmig Yatirim Araglari 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 0 o5

(TL/Déviz)*

Takashank Para Piyasas1 Islemleri /
Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri




Yatirim fonu katilma paylari, yabanci
yatirim fonu katilma paylari, Borsa
yatirim fonu katilma paylari,
gayrimenkul yatirim fonu katilma 0 20
paylari, girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylar1 ve yatirim ortakligi

paylar1
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Ipotek ve/veya Varliga Dayali Menkul

0 20
Kiymetler

Ipotek ve/veya Varlik Teminath

Menkul Kiymetler 0 20
Arac1 Kurulus ve Ortaklik 0 15
Varantlari/Sertifikalar

Gayrimenkul Sertifikas1 0 10

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6’sini asamaz..

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo- ters repo islemi yapilabilir.

Fon portféyindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasas! araglari édung verilebilir. Fon portféoylinden 6ding verme islemi icin 6ding
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’u karsihdinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde
6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020- 31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmigtir.

02.06.2020 tarihli 2020 / 14 karar no ile 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020,
12.03.2020, 16.03.2020 ve 18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa kosullarindan
dolayr kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Altin Katihm Emeklilik Yatinrm Fonunda
(HEA) yasanan geriye donik test agimlarinin dikkate alinmamasina karar verilmistir.

04.03.2020 2020/05 sayili karar ile is Portfdy Yénetimi A.S Risk Olgim Modelinin kabul
edilmesine karar verilmistir.



04.02.2020 tarihli 2020/02 karar no ile HEB Fon Saat 14.00 Sonrasi Valérlii Tahvil islemi Fon
Kurulu Karari ekte tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774db3c2bf7cb6



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774db3c2bf7cb6

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurt:pBaskanl

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEB

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 02.06.2020
Toplanti Sayisi : 167

Karar No: : 2020/ 14

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONUNA
Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu ydnetim kurulu veya fon kurulu
tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varhidi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan
asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020, 12.03.2020, 16.03.2020 ve
18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Degdisken Emeklilik Yatirrm Fonunda (HEB) yasanan geriye doéniik
test asimlarinin dikkate alinmamasina oy coklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



02.06.2020 HEB Geriye Doéniik Test Asimlari istisna Ek
GERIYE DONUK TEST ISTISNA GUN RAPORU

1. Geriye Dontik Testler

Geriye donik testler kullanilan risk 6l¢iim modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
uygulanir. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 7.6.4 maddesi ve Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’in 6.6.4 maddesi kapsaminda, portfoylerin giin sonu pozisyonlari icin hesaplanan riske maruz
deger rakamlari ile portféylerin pozisyonlarinin degismedigi varsayimi altinda bir sonraki is glinii sonu
itibariyle portfoylin degerinde meydana gelen giinlik degisim arasinda karsilastirma yapilarak, risk
6lciim modelinin dogrulugunu ve performansini élgilir. ilgili giinde kayip gerceklesmesi durumunda,
kayip ol¢climi yapilan Riske Maruz Deger ile karsilastirilir. Kaybin mutlak degeri, dlcilen riske maruz
deger rakamindan buytkse ilgili gin asim glind olarak kabul edilir ve ilgili glin not edilir. Asimlarin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limitleri gegmesi halinde kullanilan RMD modeli
gbzden

gecirilerek gerekirse modelde diizeltme ve iyilestirme yapilir.

2. Yatinm Fonlarina lliskin Rehber/ Emeklilik Yatirnm Fonlarina
lliskin Rehber

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1087) 7.6.4 maddesi geriye doniik
testler konusunda yiriitiilmesi gereken siirecleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi asagida
bulunmaktadir.

f) Kurucu yonetim kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varh@ halinde soz
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarn (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate
alinmamasina karar verebilir. Bu durumda. amlan karar ile karara davanak teskil eden bilei
ve belgeler karann alinmasm takip eden en geg 5 is giinii icinde Kurula gonderilir ve
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1205) 6.6.4 maddesi
geriye doniik testler konusunda yiritilmesi gereken siiregleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi
asagida bulunmaktadir.

f) Kurucu yonetim kurulu veya fon kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarimin varlhig
halinde s6z Konusu piyasa kosullanindan kaynaklanan agmimlarnin (d) ve (e) bendi
kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir. Bu durumda, anilan karar ile karara
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler kararin ahinmasim takip eden en geg¢ 5 i giinii icinde
Kurula géndenlir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.



3. Olagandisi Piyasa Kosullarinin varhgi sebebiyle istisna sayilmasi
onerilen gunler

Asagidaki tabloda sayilan glinlerde ortaya cikan geriye donik test asimlarinin olagandisi piyasa
kosullarinin varligi sebebiyle ortaya ¢iktig gérilmistir. Bu glinleri takip eden is glinlerindeki piyasa
hareketleri standart veya standart disi modellerle izah edilemeyecek blyuklikte sapmaya ait
hareketlerdir.

Asagidaki hesaplamalarda 754 ginlik veri kullanilarak hesaplanan getirilerin standart sapmalari ve
ortalamalari tizerinden her bir giin gerceklesen getirinin kag standart sapmalik bir hareket oldugu ve
bu tip bir harekete denk gelen zimni gliven araligi hesaplanmistir. Genel piyasa sartlarinin gorilebilmesi
acisindan piyasa endekslerinin getirileri kullanilmistir. (Bist-KYD Altin Endeksi , Bist-KYD Dibs
Kisa/Orta/Uzun, Bist-KYD Eurobond USD, BIST30, S&P 500)

Tarih 18.03.2020)
t+1 giinii 19.03.2020]
. . . | Eurobond
18.03.2020 | Alun(TL) | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500
Varhk

S -0.18% -0.29% -1.90% | -4.45% -1.41% -0.56% 1.47%
Getirileri

Zimni Gerekli
. . - 99.77% | 99.99% | 100.00% - - -
Giiven Araligi

Standart
Sapma Sayisi

2.84 3.86 4.25

Tarih 17.03.2020}
t+1 giinii 18.03.2020)




Eurobond

17.03.2020 Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500
Varlik
e 1.30% 0.40% 0.32% -0.07% -2.38% -1.62% -5.21%
Getirileri
Zimni Gerekli
. - - - - - - - 99.92%
Giiven Araligi
Standart
3.17
Sapma Sayisi
Tarih 13.03.2020]
t+1 giinii 16.03.2020|
. . . | Eurobond
13.03.2020 | Altin(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUuo030 SP500
Varlik
. -2.02% -0.06% -0.15% -1.30% -3.43% -7.98% -10.70%
Getirileri
Zimni Gerekli
. N - - - - 99.43% 100.00% | 100.00%
Guven Aralig
Standart
5.56 6.45

Sapma Sayisi




Tarih

27.02.2020

t+1 giinii

28.02.2020

Tarih 11.03.2020|
t+1 giinii 12.03.2020|
. . . | Eurobond

11.03.2020 | Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) Xuo30 SP500

Varhk
e -0.27% 0.00% -0.46% -1.19% -3.43% -6.77% -8.39%

Getirileri
Zimni Gerekli

. . - - - - 99.43% | 100.00% | 100.00%
Gilven Aralig
Standart

4.72 5.07
Sapma Sayisi
Tarih 6.03.2020)
t+1 giinii 9.03.2020}
. . . |Eurobond

6.03.2020 Altin (TL) | KisaFaiz |Orta Faiz]Uzun Faiz (USD) XU030 SP500

Varlik
e 0.23% -0.15% -1.18% | -1.99% -2.51% -5.16% -7.18%

Getirileri
Zimni Gerekli

N . - - 99.26% - - 99.98% 100.00%
Giliven Aralig
Standart

3.60 4.35

Sapma Sayisi

27.02.2020

Altin (TL)

Kisa Faiz

Orta Faiz

Uzun Faiz

Eurobond
(UsSD)

XUo030

SP500

Varhk
Getirileri

-0.33%

-0.23%

-0.84%

-3.11%

-2.35%

-4.05%

0.25%

Zimni Gerekli
Giuven Araligi

99.12%

99.86%

99.77%

Standart
Sapma Sayisi

2.98

2.83




Tarih 26.02.2020|
t+1 giinii 27.02.2020]
. . . | Eurobond

26.02.2020 | Alun(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500

Varlik
o 0.32% 0.00% -0.21% | -0.65% -0.06% -4.16% -4.21%
Getirileri
Zimni Gerekli - . . . - 99.81% | 99.51%
Giiven Aralig
Standart
2.90

Sapma Sayisi
Tarih 8.01.2020)
t+l Eﬁnﬁ 9.01.2020

8.01.2020 | Altin(TU | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz E"['S;;'d XU030 | SP500
Varhk

e -3.57% 0.09% 0.58% 1.35% 0.25% 4.64% 0.62%
Getirilen
Zimni Gerekli
99.81%

Glven Aralig
Standart 290
Sapma Sayisi ’




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
_ . DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEB
FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 04.03.2020
Toplanti Sayisi : 158
Karar No: 12020/ 05

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU icin risklerin takibine yanelik
uygulamalar icin ekte bulunan is Portféy Yonetimi A.S. Risk Olgim Modelinin kabul edilmesine oy coklugu ile karar
verilmistir.

@ Kurulu Uyesi

Ibrahim Oigun Kiintay

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



iS PORTFOY YONETIMI A.$. YONETIM KURULU KARARI

Karar No

Toplant: Tarihi

Toplant: Yeri

Toplant: Saati

Yédnetim Kurulu Uyeleri

1410
26 Subat 2020

10.00

Ozcan Tiirkakin
fzlem Erdem
Soner Benli

Ali Erdal Aral

is Kuleleri Kule 1 Kat 7

Adli Gergek Nasuhoglu

Murat Coskun

Cansel Nuray Aksoy

Ulas Mogultay

Murat Karluk Cetinkaya

Sirketimizin kurucusu oldugu,

Yéonetim Kurulu Bagkam
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Oyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

asagida unvant yazih yatiim fonuna dair Riske Maruz Deger (RMD)

ybntem ve limiti ile Toplam Kaldirag Limitlerinin asagida yer aldifi sekilde onaylanmasina karar

verilmistir.
Fon Unvam Risk Olgim Yantewi RMD Limiti Toplam Kaldrrng Limiti
13 Portfdy Cenova Serbest Ozel Fon Matlak RMD ! 300%
lls Portfdy Serbest (Doviz) Fon Muttak RMD)| Uygulanmamakiadw { 300%)
Is Portfdy Ayaydm Serbest (Diviz) Ozel Foa Mutlak RMD Uygulanmamaktads] 500%
5 Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Fon Matlak RMOf | 500%)
ifs Portfdy Odak Serbest Oz¢l Fon Mutlak RMD Uyguiarmamakiads 300%|
15 Portfy Mermer Serbest Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktads| 300%
Iy Postfty Skylark Serbest (Doviz) Ozel Fon Mutlak RMD) Uygulanmamaktads| 500%)
{Axa Hayat Ve Emekilk Aln Katdm EmekBik Yatawn Fonu Goceli RMD| Kargilagtera Olitiinin lki Kat 0%
Axa Hayst Ve Emekilik Degisken Emekiik Yatwmn Fonu Gareli RMD{ Karglagtema Olginindin Iki Kat S0%!
[Axa Hayat Ve Emekiik Kamu Dy Borglanma Araglan Emekiik Yaurwn Fonu Gorel RMD| Kargiagurma Olgiicinia ki Kaw 50%)
Axa Hayal Ve Emekilk Katimn Degisken Emeklik Yatrmn Fonu Gorek RMD| Kargtastnna Okiiintn [ki Kat 0%
Axa Hayat Ve Emekiik Baglamps Katisn Emekilk Y atrmm Fom Goreli RMD| Kargilagtema Olitindn Jki Katy 0%
|Axa Hayat Ve Emekii Baglangs Emekilk Yatwun Fonu Goreb RMD| Kargdagtima Olgomiinan (ki Kat: 0%|
Axa Hayat Ve Emekiik Katdon Katki Emekiid: Y atrm Fonu Gareli RMD] Kargdagtmna Oliitimin ki Kat 0%j
xa Hayat Ve Emekilik Hisse Senedi Emekiiik Yatwn Foap Goreli RMD| K Olgttandn ki Kat 100%)

Ozcah Tur,

Soner Benli
(Yonetim Kurulu Oyesi)

(Yonetim uruTu Bagkani)

——

izlem Erdem

(Yénetim Kurulu Bagkan Vekili)
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1410 Numarah kararin
devamudir.

Y

dli Gergek Nasuhoglu
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

Ulag Mogultay
(Yonetim Kurulu Uyesi)

Murat Cogkun
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

o i

Murat Karluk Cetinka
(Y&netim Kurulu U

D]

S



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEB
FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 04.02.2020
Toplantr Sayisi : 155
Karar No: 12020/ 02

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 08.07.2014 tarih ve 19/614 sayili ilke kararnin;

“Yaurim fonlat ve emeklilik fonlannmn aym giin valdrld saat 14.00 sonras) tahvil bono
islemleri ile figili 3. maddesi geresi; nakit ibtiyagtannu karsilamak veya nakit fazlalarin,
degerlendirmek icin saat 14.00-17.00 arasinda aym giin valorlit tahvil ve bono islems
yapmak isteyen fonlann, yaurim kararlannm glivenilir gerckge, belge ve analizlers
dayandinlma ilkesi gercevesinde, islem yapma 8erekeelerini fon kurulu karar defierine
kaydetmeleri zorunludur.”

Islem detaylar ekteki tablodadir.

Fon Kurulu Uyesi
Engin Irez
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Istanbul, 4.02.2020
NO: NOA- ‘758

AXA HAYAT EMEKLILIK A.S.
BEYOGLU

Gonderen Hisse Senedi Portfdy Yénetimi Miidiirliiga
Is Portfoy Yénetimi

Gonderilen Fon Yénetimi Miidiirliigii
Axa Hayat ve Emeklilik

Bilgiicin  Cengiz Kilic (Miidiir)

Konu Aym Giin Valtrlii Tahvil Bono
Tslemlerinin Bildirimi

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 08.07.2014 tarih ve 19/614 sayili ilke karannin;

“Yatnnm fonlan ve emeklilik fonlannin ayn: giin valsrli saat 14.00 sonrasy tahvil bone
iglemleri ile ilgili 3. maddesi geregi; nakit ibtiyaglarini karsilamak veya nakit fazlalarim
degerlendirmek igin saat 14.00-17.00 arasinda ayn giin valdrli tahvil ve bono islerni
yapmak isteyen fonlarmn, yaturnm kararlanmm giivenilir gerekge, belge ve analizlere
dayandmima ilkesi gergevesinde, islem yapma gerekgelerini fon kurulu karar defterine
kaydetmeleri zorunludur.”

Islemn detaylan ekteki tablodadur.

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 19/614 sayili karan kapsaminda yukanida belirtilen
islemin, fon kurulu karar defterine kaydedilmesini bilgilerinize rica ederiz.

. Saygilarimmizia,

is Partioy Yonetiph A.S.

Is Kuleleri, Kule: 1 Kat: 7 4.Levent 34330 istanbul
T+90(212) 386 29 00 F +90 {212) 386 29 05
Tic Sicil No: 446792

Cikanlmig Sermaye: 65.000.000 TL
www.Isportfoy.com.ir
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islem Yapilan Fonun Adi AXA Hayat ve Emeklilik A.5 Degisken EYF (| HEB)
islemin Tiirii Ters Repo

islem Yapilan Tutar 76,000

islem Yapilan Faiz Oran: 8,93% [ Kiigiik Pazar)

islemin Yapildig Tarih 03/02/2020

islemin Gerekgesi Fonun nakit akis1 dosyas: saat 14:00 Gncesi

fonun ters-repo iglemini yapmak iizere Is
Bankast sermaye piyasalan béliimiine
iletilmigtir. Is Bankasi Sermaye Piyasalari
bdliimil sehven bu iglemi yapmarmstir.

Ters repo miktarimn satim giinkiik agirhkh
ortalama faiz seviyesinden gerceklesmistir.

)

is PortfGy Yonetimi A.S. ) )

Is Kuleleri, Kule: 1 Kat: 7 4.Levent 34330 istanbul
T+90 (212) 386 29 00 F +90 (212) 386 29 05
Tic Sicil No: 446792

Gikanlmis Sermaye: 65.000.000 TL
www.isportfoy.com.tr



